Carta Mensal
julho/2023

MATERA RC

As bolsas continuaram em “céu de brigadeiro” em julho; o indice Dow Jones atingiu a incrivel marca de 13 altas
seguidas, feito nunca alcancado antes. Mesmo com o FED elevando mais uma vez as taxas de juros na ultima reunido para o
patamar de 5,50% - a maior taxa em 22 anos - a comemorac¢ao aconteceu. Esse cendrio se deu porque os dados de atividade da
economia americana durante o més superaram as expectativas, com a segunda prévia do PIB indicando um crescimento de
2,4%, contra o esperado de 1,8%. Isso afasta cada vez mais o cendrio de uma recessao, caminhando para um soft landing. Além
disso, os dados de inflagdo também mostraram uma melhora, com o PCE trimestral caindo para 3,8% contra o esperado de 4%,
e principalmente o CPI que recuou para 3% anual contra 3,1% esperado, com o nucleo diminuindo para 4,8% em comparacao
com os 5% previstos. Enfim, esses fatores contribuiram para que a “festa” no més fosse completa, com as bolsas fechando
perto das maximas do ano.

O FED deixou em aberto a proxima reunidao, mas, ao citar que estd preparado, se necessario, para mais um aumento
de juros, deu a impressao de que o ciclo de alta estd completo, caso tudo ocorra dentro do previsto. No entanto, também foi
claro ao afirmar que ndo vai cortar as taxas em 2023. Ressaltou que a politica monetdria restritiva serd importante para a
desinflacdo de servigos e que ja esta atuando sobre a atividade econémica e o mercado imobilidrio. Além disso, apesar do
mercado de trabalho continuar apertado, ja apresenta alguns sinais de mudanga. O foco agora passa a ser o desenvolvimento
dos ganhos salariais daqui para frente, sendo este um importante instrumento para guiar a politica monetaria.

O Banco Central Europeu promoveu mais um aumento da taxa de juros para 4,25%, uma medida amplamente
esperada pelos agentes. Além disso, deixou a decisdo da préxima reunido em aberto, mas Lagarde admitiu que a inflagdo
permanecera alta por um bom tempo. A politica monetaria ja comega a fazer efeito sobre a atividade econdmica, colocando
um viés de baixa sobre o crescimento. Quanto ao setor de servigo, continua mostrando resiliéncia, mas o impulso tem
diminuido, e o mercado de trabalho persiste robusto, de forma similar ao restante do mundo. No geral, a inflagdo tem
diminuido, e a atividade vem caindo por conta dos juros. Se esse cenario prevalecer, o BCE deve fazer uma pausa na proxima
reunido, focando na observagdo dos dados econémicos. A Unica certeza que Lagarde transmitiu é que os juros ndo serdo
cortados em 2023, seguindo a mesma linha do Banco Central Americano.

O Reino Unido finalmente teve uma boa noticia em relagdo a inflagdo, porque o CPI apresentou uma desaceleragdo
maior que o previsto, recuando de 8,20% para 7,90%, e o nucleo cedeu para 6,90% contra os 7,20% previstos. Apds esses
dados, os agentes passaram a projetar um aumento menor para a proxima reunido, de 0,25%, especialmente em func¢do dos
dados de atividade que vieram abaixo das expectativas. No setor de servicos, o indice caiu para 51,50, e no setor industrial,
houve uma contragdo para 45, contra os 46,10 esperados. Com isso, é possivel que a economia do Reino Unido passe por um
periodo de recessdo, considerada necessaria para combater a inflagdo, que ainda permanece muito alta.

A China continuou com uma atividade econdémica fraca, e o mercado espera novas medidas de estimulo. Como
resposta, o Banco Central pode continuar a reduzir as taxas de juros, usando a politica monetaria para estimular a economia,
flexibilizar ainda mais as politicas imobilidrias e emitir mais titulos de infraestrutura para apoiar a economia. Essas medidas vém
apods uma nova revisao de crescimento feita pelo mercado, que diminuiu a proje¢do do PIB de 2023 de 5,5% para 5,20% e para
2024 de 4,9% para 4,8%. Num raro comunicado conjunto, o Partido Comunista e o governo, buscando melhorar o ambiente de
negocios, destacaram a importancia do investimento por empresas privadas. Outro sinal veio quando o governo pediu ao setor
financeiro mais apoio as empresas de tecnologia, para estimular a inovagdo visando o desenvolvimento e fortalecimento desse

setor. Devido as restrigGes impostas pelo governo americano sobre propriedade intelectual, cresce a preocupag¢do em Pequim.



O Banco Central do Japdo, em sua reunido, anunciou uma flexibilizacdo na banda dos juros de 10 anos, permitindo que
o rendimento de 10 anos ultrapasse 0,50% e chegue até 1%. Ou seja, mudou a banda de um "limite rigido" para uma
"referéncia". Segundo o seu presidente, Ueda, a politica continua acomodaticia, mas essa flexibiliza¢do ajudard o Japdo a
atingir seu objetivo de alcangar a meta de 2% de inflagdo de forma "sustentavel". Mesmo com os ultimos dados de inflagdo de
julho saindo acima do previsto, 4,0% anual contra 3,8% previsto, podemos entender que um passo esta sendo dado para o fim
da politica de juros zero.

No Brasil, também foi um més de boas noticias, como a aprovac¢do da reforma tributdria em primeiro turno, mesmo
que sem estar definido o percentual do IVA, que deve ficar ao redor de 25%, dependendo da quantidade de excegBes no texto
final do Senado. A divulga¢do do IPCA de junho apresentou uma continua desacelera¢do da inflagdo, principalmente em bens, e
a inflagdo de servicos também desacelerou. Com um indice de difusdo muito baixo, ao redor de 47%, as projecGes de inflagdo
no Focus para 2023 cederam para cerca de 4,80%, para 2024 para 3,80/3,90% e para 2025 para 3,5%. Para completar o
panorama positivo, a agéncia Fitch reconheceu a melhora com o arcabouco fiscal, reforma tributdria e queda de inflagdo. Isso
finalmente convenceu o Banco Central do Brasil a iniciar o processo de redugdo das taxas de juros, de 13,75% para 13,25%, em
uma decisdo apertada com um placar dividido de 5 a 4, sendo Roberto Campos o voto decisivo a favor da reducdo de 0,50.
Além disso, os dois novos membros recentemente indicados pelo governo para o colegiado tiveram um papel crucial na
decisdo. O Copom também indicou que pretende manter a mesma magnitude nas préximas reunides, encerrando o ano em
11,75%.

Nosso bom desempenho foi em fung¢do das posigdes em juros, dos investimentos comprados em bolsa e do iene, cujo
movimento acertamos dentro do més. Continuamos com nossa aposta na valorizagdo da moeda, ainda mais agora com a
possivel parada dos juros mundiais e a flexibilizagdo da banda japonesa dos juros. A nossa perda no més ficou por conta do
ddlar, o “patinho feio” do ano, mas é importante lembrar que ele esta sempre servindo de hedge para as posigdes em juros e

bolsa.

Atribuigao de Performance

O CDI no més de julho de 2023 foi de 1,07%

RC Hedge FIM julho-23 RC Plus FIM julho-23 Matera RC FIM julho-23
Moedas 1,58% Moedas 3,92% Moedas 0,46%
Bolsa 1,61% Bolsa 3,07% Bolsa 0,76%
Juros 1,95% Juros 6,93% Juros 1,23%
Taxas e Custos -1,48% Taxas e Custos -1,17% Taxas e Custos -0,38%
Titulo Publico 1,02% Titulo Pablico 0,98% Titulo Publico 1,03%

Total 4,68% Total 13,72% Total 3,10%



INFORMACAO MENSAL - MATERIAL DE DIVULGACAO -RC PLUS FIM
31 jul 2023

MATERA RC

Objetivo e Politica de Investimentos:

A politica de investimento do FUNDO consiste na aplicagdo dos seus recursos em diversas classes de ativos financeiros e
modalidades operacionais, incluindo ativos e valores mobilidrios de renda varidvel, com o objetivo de alcangar desempenho
superior a variagdo da taxa de juros do Depésito Interfinanceiro - DI. O fundo esta exposto aos riscos de mercado, mercado
externo, crédito, liquidez, concentragdo, bem como aqueles decorrentes do uso de derivativos, conforme regulamento.

Publico alvo: Investidores em geral.

Rentabilidade Acumulada

6000,00%
4000,00%
2000,00%
0,00%
jan 2011 jan 2013 jan 2015 jan 2017 jan 2019 jan 2021 jan 2023
Fundo CDI
Rentabilidade Mensal
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano Acum.
2010 - ! - - - - -1,40% 1,24% -23,50% 20,05% 0,39% -21,45%  -27,70% -27,70%
2011 -3,46% 247% 18,46%  11,44% 17,48% 7,92% 7,15% 6,33% 60,04% -32,35% 20,91% 11,06%  174,26% 98,28%
2012 -2,46% -2,10% 12,25% 11,58% 3,16% 0,80% 5,14% -0,72% 2,95%  -1,05% 4,19% 13,22% 55,98% 209,28%
2013 3,40% 526% -1,46% 11,08% -3,36% 9,59% 1,58% 4,44%  -12,77% 2,19% 23,22% 4,08% 53,01% 373,22%
2014 10,84% -10,54% -9,44% 10,80%  8,68% 2,92% 12,80%  -11,95% 2833% 12,71% 6,56% 0,77% 71,68% 712,40%
2015 9,95% -1,92% 8,85% -0,16% 19,07%  -2,32% 5,76% -6,35% 14,57%  10,91% 2,48% -4,65% 67,64% 1.261,92%
2016 23,78% -1,05%  -9,01% 3,75% -7,33% -8,00% 0,29% 6,09% 8,10% -20,21% 1,26% -3,81%  -11,89% 1.099,95%
2017 -4,08% 0,15% 8,85% 3,23% -2,97% 1,48% 1,03% 2,45% 1,54% 0,85% 1,50% 0,16% 14,54% 1.274,41%
2018 3,69% 3,30% 2,00% 3,19%  2,22% 12,90% -1,36% 4,85% -251% 11,36% 1,43% 3,03% 52,65% 1.998,08%
2019 3,94% 3,20%  -1,02% 2,46% 10,49% 3,61% 4,37% 4,48% 596%  -6,22% 4,25% -4,10% 34,91% 2.730,47%
2020 -3,65% 4,06%  -0,49% -3,06% 727%  -0,77% 4,42% 2,31% 4,50% 6,68% -0,38% 3,20% 26,05% 3.467,71%
2021 -1,32% 7,76% 551% -14,94% 0,54% 5,95% 2,11% -4,51% 8,72%  -8,55% 11,47% 9,42% 20,21% 4.188,87%
2022 3,91% 1,53%  -0,78% 0,46% 3,09% 8,97% -4,85% 3,63% 4,27% 1,17% 4,98% 1,68% 31,17% 5.525,73%
2023 -0,07% -7,39% 0,14% -3,60%  4,40% 0,45% 13,72% - - - - - 6,54% 5.893,94%
Caracteristicas Estatisticas
Dados Gerais RC PLUS FIM Inicio 3 Anos 12 Meses
Data de inicio do fundo 08-julho-2010
a de Iniclo ! Volatilidade Anualizada 34,9% 26,8% 29,8%
Aplicacéao inicial R$ 10.000,00
Aplicaggo adicional R$1.000,00 Drawdown Maximo -38% -21,9% -15,1%
Resgate minimo R$ 1.000,00
Saldo minimo R$5.000,00 |nicio do Drawdown 16-Nov-2010 01-Apr-2021 21-Dec-2022
Cota de aplicagdo D+0
Cota de resgate D+15 (corridos)  Final do Drawdown 18-May-2011 13-Dec-2021 25-Jul-2023
Pagamento D+1 (util) ap6s cotizagdo
Taxa de administragdo 2,00% ao ano  Melhor Retorno 30,8% 7,8% 6,6%
Taxa de performance 20% acima do CDI
O fundo sobre tributagdo do come  Pior Retorno -21,6% -10,4% -7,8%
Imposto de renda cotas semestralmente e no resgate,
e também, dedugéo de IR de acordo i o
D & L (e Pct de Retornos Positivos 60,8% 55,8% 52%
Perfil de risco Arrojado .
Indice de Sharpe 45,09 1,52 0,33

Administrador
Gestor

Custodiante
Classificagdo ANBIMA
Caréncia para resgate

BNY MELLON S.A.
MATERA RC GESTAO DE

RECURSOS LTDA Patriménio Liquido

BNY MELLON S.A.
Multimercado Livre
NAO

31-jul-2023

PL Média (Ultimos 12M)

Canal de atendimento - Tel - (11) 3750 2750 (11) 5242 0156 - www.rcgestaoderecursos.com.br

Rentabilidade obtida no passado nédo representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada n&o € liquida de impostos. O investimento no
fundo néo é garantido pelo Fundo Garantidor de Crédito. Leia a Iamina de informagdes essenciais e o regulamento antes de investir. Tais documentos

podem ser encontrados no

site: www.cvm.gov.br.

R$ 6.974.292,8

R$ 5.280.2

68,4

Autorrequlagao ‘

ANBIMA



http://www.cvm.gov.br
http://www.rcgestaoderecursos.com.br

MATERA RC

INFORMAGAO MENSAL - MATERIAL DE DIVULGAGAO - RC HEDGE FIM

Objetivo e Politica de Investimentos:
A politica de investimento do FUNDO consiste na aplicagdo dos seus recursos em diversas classes de ativos financeiros e
modalidades operacionais, incluindo ativos e valores mobilidrios de renda varidvel., com o objetivo de alcangar desempenho
superior a variagdo da taxa de juros do Depésito Interfinanceiro - DI. O fundo estd exposto aos riscos de mercado, mercado
externo, crédito, liquidez, concentragdo, bem como aqueles decorrentes do uso de devirativos, conforme regulamento.

Publico alvo: Investidores em geral.

31 jul 2023

Rentabilidade Acumulada
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Fundo CDI

Rentabilidade Mensal

2008 s c
2009 10,01%  8,29%
2010 7,93%  352%
2011 1.82%  -2,01%
2012 -1,54%  -2,90%
2013 3,35%  4,29%
2014 582%  -9,02%
2015 7,00%  -1,11%
2016 12,12%  -0,77%
2017 3,08% -0,17%
2018 157%  0,05%
2019 2,04%  4,50%
2020 632%  6,13%
2021 7,86%  9,43%
2022 0,85%  2,34%
2023 129%  -0,23%
Caracteristicas

Dados Gerais
Data de inicio do fundo

Aplicagéo inicial
Aplicagdo adicional
Resgate minimo
Saldo minimo

Cota de aplicagdo
Cota de resgate

Pagamento
Regate antecipado

Cota de resgate antecipado

Pagamento do resgate antecipado
Taxa Adm.
Taxa Perf.

Imposto de renda

Perfil de risco

Administrador

Gestor

Custodiante
Classificagdo ANBIMA

Caréncia para resgate

23,63%
6,17%
14,92%
14,66%
-1,13%
-9,37%
6,51%
-6,62%
9,64%
-1,41%
-2,67%
-2,13%
1,81%
2,18%
1,59%

1,64% 18,65% 6,43%
-1,57%  27,88% 4,42%
3,41% 12,74% 4,59%
10,41% 8,62% -2,38%
10,22% -1,05% 5,75%
8,57% 4,03% 1,83%
-0,72% 13,41% -1,35%
2,68% -4,69% -6,32%
0,69% -11,10% -0,01%
3,40% 0,85% 14,28%
2,19% 13,41% 3,37%
-2,34% 8,38% -3,06%
-8,02% 0,12% 2,98%
-0,72% 1,40% 3,29%
-0,29% 3,65% 0,73%

05-Setembro-2008
R$ 10.000,00

R$ 1.000,00

R$ 1.000,00

R$ 5.000,00

D+0

D+15

D+1 (util) apos cotizagdo
5% de multa sobre a cota de resgate

D+0

D+1 (util) ap6s a cotizagdo
2,00% ao ano

20% acima do CDI

Come contas, dedugéo de IR com
tabela regressiva

Arrojado
BNY MELLON S.A.

MATERA RC GESTAO DE
RECURSOS

BNY MELLON S.A
Multimercado Macro

NAO

= - 21,69%
0,04%  8,07% -13,94%
555%  -1,32% -19,40%
491%  887%  57,64%
6,59%  -1,09%  2,88%
093%  3,54%  -7,18%
8,00% -11,52%  22,09%
4,04%  -966%  14,85%
077%  4,16%  594%
3,15%  067%  -1,81%
3,04%  678%  -2,59%
337%  3,98%  593%
502%  569%  2,93%
1,20%  -225%  6,43%
A72%  2,79% 1,95%
4,68% - -
Estatisticas
RC HEDGE FIM

Volatilidade Anualizada
Drawdown Maximo

Inicio do Drawdown

Final do Drawdown
Melhor Retorno

Pior Retorno

Pct de Retornos Positivos

indice de Sharpe

60,33%  37,50%
1575%  4,81%
054%  -3,70%
4152%  2539%
270%  455%
021%  10,59%
970%  3,77%
727%  1,88%
12,03%  -1,78%
044%  -1,70%
13,28%  2,93%
A1,29%  8,61%
A37%  -0,02%
352%  4,40%
007%  3,82%
Inicio
36,5%
-47,5%
30-Jun-2010
01-Sep-2011
46,2%
-29,4%
57,4%
55,25

10,18%
-8,88%
-21,02%
-1,70%
12,14%
3,77%
0,02%
-2,52%
-10,14%
0,44%
4,06%
-9,02%
1,99%
4,37%
1,82%

3 Anos

14%

-13,9%

03-Nov-2020

24-Mar-2021

4%

-8%

56%

1,18

195,58% 195,58%
94,43% 474,68%
-10,42% 414,79%
74,97% 800,73%
58,77% 1.330,12%
37,12% 1.860,98%
3331%  2.514,19%
43,95% 3.663,12%
-19,02%  2.947,30%
9,85%  2.647,22%
46,09% 3.913,47%
24,09%  4.880,18%
13,68% 5.561,58%
7,74% 5.999,78%
19,32% 7.178,00%
11,87%  8.041,75%
12 Meses

10,7%

-4,1%
02-Aug-2022
19-Aug-2022

2,3%

-3,3%

55,6%

1,01

Patriménio Liquido

31ul-2023

PL Média (Ultimos 12M)

* A taxa de performance foi alterada de 10% para 20% acima do CDI, conforme AGC datada de 19/08/2020.
Canal de atendimento - Tel - (11) 3750 2750 (11) 5242 0156 - www.rcgestaoderecursos.com.br

R$ 30.369.765,0

R$ 28.049.817,6

Rentabilidade obtida no passado nédo representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada n&o € liquida de impostos. O investimento no
fundo néo é garantido pelo Fundo Garantidor de Crédito. Leia a Iamina de informagdes essenciais e o regulamento antes de investir. Tais documentos
podem ser encontrados no site: www.cvm.gov.br.

Autorrequlagao

. ANBIMA

Ty



http://www.cvm.gov.br
http://www.rcgestaoderecursos.com.br

INFORMAQAO MENSAL - MATERIAL DE DIVULGACAO - MATERA RC FIM
31 jul 2023

MATERA RC

Objetivo e Politica de Investimentos:

A politica de investimento do FUNDO consiste na aplicagdo dos seus recursos em diversas classes de ativos financeiros e
modalidades operacionais, incluindo ativos e valores mobiliarios de renda variavel., com o objetivo de alcangar desempenho
superior a variagdo da taxa de juros do Depésito Interfinanceiro - DI. O fundo estd exposto aos riscos de mercado, mercado
externo, crédito, liquidez, concentragdo, bem como aqueles decorrentes do uso de devirativos, conforme regulamento.

Publico alvo: Investidores em geral.

Rentabilidade Acumulada

20,00%
15,00%
10,00%
5,00%
0,00%
jul 2022 set 2022 nov 2022 jan 2023 mar 2023 mai 2023 jul 2023
Fundo CDI

Rentabilidade Mensal

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano Acum.

2022
MATERA RC - ' - - - 061%  182%  2,12% 182% 078%  174%  1,17%  10,50% 10,50%
CDI - ! - - - 0,25% 1,03% 1,17% 1,07% 1,02% 1,02% 1,12% 6,88% 6,88%
%CDI - ! - - - 249,81% 175,53% 181,79% 169,84% 76,49% 170,07%  104,48% 152,66% 152,66%
Perf CDlI ratio - ! - - - 249,81% 175,53% 181,79% 169,84% 76,49% 170,07%  104,48% 152,66% 152,66%
Perf CDI diff - ! - - - 0,37% 0,78% 0,96% 0,75% -0,24% 0,72% 0,05% 3,62% 3,62%
2023
MATERA RC 033% 013% 113% -001%  205% 099%  3,10% - - - - - 7,93% 19,26%
CDI 1,12% 0,92% 1,17%  0,92% 1,12% 1,07% 1,07% - - - - 7,64% 15,04%
%CDI 29,35% 14,28% 96,05% - 182,77% 92,26% 288,78% - - - - 103,82% 128,06%
Perf CDlI ratio 29,35% 14,28% 96,05% -1,55% 182,77% 92,26% 288,78% - - - - 103,82% 128,06%
Perf CDI diff -0,79% -0,79% -0,05% -0,93% 0,93% -0,08% 2,02% - - - - 0,29% 4,22%
Caracteristicas Estatisticas
Dados Gerais MATERA RC FIM nicio 3 Anos 12 Meses
Data de inicio do fundo 23-junho-2022
e ! Volatilidade Anualizada 4,5% 4,5% 4,6%
Aplicagéo inicial R$ 10.000,00
Aplicag&o adicional R$ 1.000,00 Drawdown Maximo 2.3% 2.3% 2.3%
Resgate minimo R$ 1.000,00
Saldo minimo R$5.000,00  |nicio do Drawdown 27-Mar-2023 27-Mar-2023 27-Mar-2023
Cota de aplicagdo D+0
Cota de resgate D+15 (corrido)  Final do Drawdown 23-May-2023 23-May-2023 23-May-2023
Pagamento D+1 (util) apds cotizagdo
Taxa de administrag&o 2,00% aoano  Melhor Retorno 1.2% 1,.2% 1.2%
Taxa de performance 20% acima do CDI
O fundo sobre tributagdo do come  Pior Retorno -0,9% -0,9% -0,9%
cotas semestralmente e no resgate,
Lmposiolcelience e também, deducéo de IR de acordo
3y it 0,
e O (e s Pct de Retornos Positivos 65,7% 65,7% 62,7%
Perfil de risco Moderado .
Indice de Sharpe 0,89 0,89 0,6

Administrador
Gestor

Custodiante
Classificagdo ANBIMA
Caréncia para resgate

BTG PACTUAL

MATERA RC GESTAO DE
RECURSOS

BTG PACTUAL
Multimercado Livre
NAO

Patrimoénio Liquido

R$ 86.479.349,6

31-jul-2023

PL Média (Ultimos 12M)

Canal de atendimento - Tel - (11) 3750 2750 (11) 5242 0156 - www.rcgestaoderecursos.com.br

R$ 57.252.852,2

Rentabilidade obtida no passado nédo representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada n&o € liquida de impostos. O investimento no
fundo néo é garantido pelo Fundo Garantidor de Crédito. Leia a Iamina de informagdes essenciais e o regulamento antes de investir. Tais documentos
podem ser encontrados no site: www.cvm.gov.br.

Autorrequlagao ‘

ANBIMA



http://www.cvm.gov.br
http://www.rcgestaoderecursos.com.br

