
Carta Mensal 
janeiro/2023

Janeiro começou com o mundo olhando para os acontecimentos do dia 08/01/2023 em Brasília, movimento parecido

com o que aconteceu no Capitólio, uma tentativa similar dos apoiadores mais radicais do ex-presidente Jair Bolsonaro de atacar

as instituições e tentar dar um golpe de estado, talvez com uma possível facilitação na segurança. No entanto, a ordem foi

reestabelecida e a maioria dos presidentes mundiais enviou mensagens de apoio ao atual presidente Lula.

Nos Estados Unidos, janeiro começou com dados apontando uma possível recessão americana, mas os dados de

emprego continuam apertados, fazendo com que o FED siga seu caminho de continuar apertando a política monetária - com

menor intensidade – para chegar no seu objetivo de atingir a taxa de juros entre 5% e 5,25% e manter tal valor por todo ano de

2023. Com isso, o banco central americano acredita que em 2023 a inflação fique entre 3,5% e 4% e a partir de 2024 volte para a

meta de 2%, para assim iniciar a cortar a taxa de juros. Mas, a taxa de desemprego americana deve ter que subir para 4% e 4,5%

para ajudar o FED a controlar a inflação. O mercado em janeiro comemorou os bons dados de inflação, como a queda dos ganhos

salariais no Payroll e nos dados de serviços no ISM, responsável por 70% do PIB americano, que apresentou uma contração.

Grandes empresas como, Amazon, Microsoft e Google anunciaram demissões em massa o que fez com que os analistas do

mercado apostem que o mercado de trabalho ficará mais equilibrado no futuro. Os preços dos ativos mostram um soft landing

para a economia americana e uma queda de juros já para o final de 2023, mas tais expectativas para se concretizar dependem de

muitos dados econômicos.

O Banco Central Europeu continua com o discurso mais hawkish e provavelmente devem vir mais 2 aumentos de 0,5%,

chegando a 3%. Além disso, os dados econômicos da região vieram melhores do que o esperado e ajudam a valorizar o euro. A

previsão de inflação para 2023 para a região é de 6,3% em 2023 e 3,4% em 2024, convergindo para a meta apenas em 2025. Já a

previsão de crescimento para 2023 é de 0,1% devido à reabertura da China e a redução dos preços de energia, dados que

ajudam a afastar por enquanto o fantasma da recessão. O preparo europeu para o aperto de energia russo, diversificando as

fontes de gás natural, mostrou a resiliência da economia, dando suporte a novos aumentos da taxa de juros para debelar a

inflação.

A inflação na Inglaterra caiu em dezembro de 10,7% para 10,5% como esperado, mas a pressão nos preços em

alimentos e bebidas em domicílios foi a maior desde 1977, já os dados salariais aumentaram em 6,4%, dado referente a

setembro e novembro, maior aumento desde o início da série. A queda nos preços do gás natural pode reduzir em 13 bilhões de

pounds, os gastos do tesouro do Reino Unido para apoiar os consumidores com as altas contas de energia doméstica e assim

reduzir o déficit nas contas públicas.

A China continua com a reabertura total da economia, abolindo a política de Covid zero. O Banco Central chinês

manteve a taxa de juros, mas sinalizou alívio na política monetária para cortar as taxas de juros no final do trimestre e auxiliar a

recuperaçãoda economia, pois o mercado imobiliário caiu 22% em 2022 e é responsável por 33% do PIB chinês.



RC Hedge FIM janeiro-23

Moedas -1,78%

Bolsa 1,69%

Juros 0,90%

Taxas e Custos -0,60%

Titulo Público 1,08%

Total 1,29%

RC Plus FIM janeiro-23

Moedas -4,45%

Bolsa 2,18%

Juros 1,94%

Taxas e Custos -0,82%

Titulo Público 1,08%

Total -0,07%

Matera RC FIM janeiro-23

Moedas -1,00%

Bolsa 0,38%

Juros 0,10%

Taxas e Custos -0,27%

Titulo Público 1,12%

Total 0,33%

Atribuição de Performance

O CDI no mês de janeiro de 2023 foi de 1,12%

O Japão teve a maior inflação do período em 40 anos, chegando a 4%, graças ao aumento nos preços de energia e

alimentos, mantendo a especulação de uma mudança na política monetária. Os dirigentes do BOJ querem ver aumentos nos

salários para assim mudar a política mais dovish, mas a UNIQLO já fez um aumento de 40% nos salários dos funcionários. O

Banco Central japonês já alargou a banda de flutuação da taxa de 10 anos e o aumento da taxa de juros deve ser questão de

tempo.

No Brasil, foi um mês conturbado, começando pelo discurso de posse do presidente Lula totalmente à esquerda e

para o lado social, com ênfase ao meio ambiente, assistencialismo e críticas ao teto de gastos. Além disso, mencionou o

desejo de rever a reforma trabalhista e que o consumo popular terá papel central para a economia. Com esse discurso

desastroso a bolsa caiu 3% e o dólar subiu 2% no primeiro dia útil do ano. Na segunda semana, tivemos a invasão de Brasília

com mais indefinição ainda para os mercados, contudo esse episódio não trouxe grandes desdobramentos e foi controlado

rapidamente. Ademais, seguindo os mercados externos o dólar fez novas mínimas com a promessa de um plano fiscal crível

do ministro da economia, Fernando Haddad, de 240 bilhões. Tal plano visa recuperar algumas receitas e cortar gastos

públicos. Em função da melhora das bolsas européias e dos Estados Unidos, o investidor estrangeiro fez alocação na bolsa e

na renda fixa, ajudando a valorizar a bolsa e o dólar.

O nosso ano começou com muita volatilidade, o discurso inicial do presidente Lula e de seus ministros, nos fez zerar

nossas apostas a favor, onde buscávamos um dólar mais fraco e com possível alocação de início de ano. As manifestações em

Brasília testando a democracia brasileira nos fizeram buscar posições mais defensivas em função de possíveis

desdobramentos pesarem na pauta econômica e o governo buscar seu lado mais social. Mas, os dados externos de emprego e

inflação saíram melhores do que o esperado e nossas apostas não foram bem sucedidas. No final, mantemos posição vendida

na bolsa americana, pois achamos que o lucro das empresas mesmo com soft landing não corresponde aos níveis de preços

atuais e não concordamos com a curva de juros futuros na qual o mercado está, entendemos que em 2023 é muito cedo para

cortar os juros e dar por vencida a inflação, ainda mais por causa do atual nível de emprego. No mercado local estamos

sempre procurando uma posição defensiva, pois a melhora do mês de janeiro reflete a reabertura da China e o aumento nos

preços das commodities, e não por mérito próprio.

A nossa visão permanece a mesma, o presidente Lula não desceu do palanque e se preocupa em criticar a autonomia

do Banco Central, em mudar os regimes das metas de inflação e em criar uma moeda única com a Argentina. Tais discursos,

fragilizam a autonomia do BC e pioram as expectativas de inflação. Outro desastre é utilizar banco público para financiar obras

e aquecer o consumo, enfim, uma série de decisões equivocadas que já conhecemos seu final. Há muitas incertezas e decisões

ainda para serem tomadas para se avaliar o novo governo, como o novo regime fiscal prometido para abril e os novos

presidentes da Câmara e do Senado.



INFORMAÇÃO MENSAL - MATERIAL DE DIVULGAÇÃO - RC HEDGE FIM
31 jan 2023

Rentabilidade obtida no passado não representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada não é líquida de
impostos. O investimento no fundo não é garantido pelo Fundo Garantidor de Crédito. Leia a lâmina de informações
essenciais e o regulamento antes de investir. Tais documentos podem ser encontrados no site: www.cvm.gov.br.

Objetivo e Política de Investimentos:
A política de investimento do FUNDO consiste na aplicação dos seus recursos em diversas classes de ativos financeiros
e modalidades operacionais, incluindo ativos e valores mobiliários de renda variável, com o objetivo de alcançar
desempenho superior à variação da taxa de juros do Depósito Interfinanceiro – DI. O fundo está exposto aos riscos de
mercado, mercado externo, crédito, liquidez, concentração, bem como aqueles decorrentes do uso de derivativos,
conforme regulamento.
Público alvo: Investidores em geral.

Rentabilidade Acumulada
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Fundo CDI

Rentabilidade Mensal
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano Acum.

2008 - ' - - - - - - 21,69% 60,33% 37,50% 10,18% 195,58% 195,58%

2009 10,01% 8,29% 23,63% 1,64% 18,65% 6,43% 0,04% 8,07% -13,94% 15,75% 4,81% -8,88% 94,43% 474,68%

2010 7,93% 3,52% 6,17% -1,57% 27,88% 4,42% -5,55% -1,32% -19,40% 0,54% -3,70% -21,02% -10,42% 414,79%

2011 -1,82% -2,01% 14,92% 3,41% 12,74% 4,59% 4,91% 8,87% 57,64% -41,52% 25,39% -1,70% 74,97% 800,73%

2012 -1,54% -2,90% 14,66% 10,41% 8,62% -2,38% 6,59% -1,09% 2,88% -2,70% 4,55% 12,14% 58,77% 1.330,12%

2013 3,35% 4,29% -1,13% 10,22% -1,05% 5,75% 0,93% 3,54% -7,18% 0,21% 10,59% 3,77% 37,12% 1.860,98%

2014 5,82% -9,02% -9,37% 8,57% 4,03% 1,83% 8,00% -11,52% 22,09% 9,70% 3,77% 0,02% 33,31% 2.514,19%

2015 7,00% -1,11% 6,51% -0,72% 13,41% -1,35% 4,04% -9,66% 14,85% 7,27% 1,88% -2,52% 43,95% 3.663,12%

2016 12,12% -0,77% -6,62% 2,68% -4,69% -6,32% -0,77% 4,16% 5,94% -12,03% -1,78% -10,14% -19,02% 2.947,30%

2017 -3,08% -0,17% 9,64% 0,69% -11,10% -0,01% -3,15% 0,67% -1,81% 0,44% -1,70% 0,44% -9,85% 2.647,22%

2018 1,57% 0,05% -1,41% 3,40% 0,85% 14,28% -3,04% 6,78% -2,59% 13,28% 2,93% 4,06% 46,09% 3.913,47%

2019 2,04% 4,50% -2,67% 2,19% 13,41% 3,37% 3,37% 3,98% 5,93% -11,29% 8,61% -9,02% 24,09% 4.880,18%

2020 -6,32% 6,13% -2,13% -2,34% 8,38% -3,06% 5,02% 5,69% 2,93% -1,37% -0,92% 1,99% 13,68% 5.561,58%

2021 -7,86% 9,43% 1,81% -8,02% 0,12% 2,98% 1,20% -2,25% 6,43% -3,52% 4,40% 4,37% 7,74% 5.999,78%

2022 0,85% 2,34% 2,18% -0,72% 1,40% 3,29% -1,72% 2,79% 1,95% -0,07% 3,82% 1,82% 19,32% 7.178,00%

2023 1,29% ' - - - - - - - - - - 1,29% 7.272,09%

Características Estatísticas

Dados gerais
Data de início do fundo 05-Setembro-2008

Aplicação inicial R$ 10.000,00

Aplicação adicional R$ 1.000,00

Resgate mínimo R$ 1.000,00

Saldo mínimo R$ 5.000,00

Cota de aplicação D+0

Cota de resgate D+15

Pagamento D+1 (útil) após cotização

Regate antecipado
5% de multa sobre a cota de

resgate

Cota de resgate antecipado D+0

Pagamento do resgate antecipado D+1 (útil) após a cotização

Taxa Adm. 2,00% ao ano

Taxa Perf. 20% acima do CDI

Imposto de renda
Come contas, dedução de IR

com tabela regressiva

Perfil de risco Arrojado

Administrador BNY MELLON S.A.

Gestor RC GESTÃO DE RECURSOS

Custodiante BNY MELLON S.A

Classificação ANBIMA Multimercado Livre

Carência para resgate NÃO

RC HEDGE FIM Ínicio 3 Anos 12 Meses

Volatilidade Anualizada 37%

Drawdown Máximo -47,5%

Início do Drawdown 30-Jun-2010

Final do Drawdown 01-Sep-2011

Melhor Retorno 46,2%

Pior Retorno -29,4%

Pct de Retornos
Positivos

57,6%

Índice de Sharpe 49,99

25,7%

-30,4%

02-Mar-2020

12-May-2020

17,6%

-25,2%

57%

0,82

11%

-5%

22-Jul-2022

16-Sep-2022

3%

-3,3%

58,5%

0,54

Patrimônio Líquido

31-jan-2023 R$ 28.632.670,1

PL Média (Últimos 12M) R$ 25.733.629,9

*  A taxa de performance foi alterada de 10% para 20% acima do CDI, conforme AGC datada de 19/08/2020.

Canal de atendimento – Tel - (11) 3750 2750 (11) 5242 0156 – www.rcgestaoderecursos.com.br

http://www.cvm.gov.br
http://www.rcgestaoderecursos.com.br


INFORMAÇÃO MENSAL - MATERIAL DE DIVULGAÇÃO - RC PLUS FIM
31 jan 2023

Rentabilidade obtida no passado não representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada não é líquida de
impostos. O investimento no fundo não é garantido pelo Fundo Garantidor de Crédito. Leia a lâmina de informações
essenciais e o regulamento antes de investir. Tais documentos podem ser encontrados no site: www.cvm.gov.br.

Objetivo e Política de Investimentos:
A política de investimento do FUNDO consiste na aplicação dos seus recursos em diversas classes de ativos financeiros
e modalidades operacionais, incluindo ativos e valores mobiliários de renda variável, com o objetivo de alcançar
desempenho superior à variação da taxa de juros do Depósito Interfinanceiro – DI. O fundo está exposto aos riscos de
mercado, mercado externo, crédito, liquidez, concentração, bem como aqueles decorrentes do uso de derivativos,
conforme regulamento.

Público alvo: Investidores em geral.

Rentabilidade Acumulada

jan 2011 jan 2014 jan 2017 jan 2020 jan 2023

0,00%

2000,00%

4000,00%

6000,00%

Fundo CDI

Rentabilidade Mensal
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano Acum.

2010 - ' - - - - -1,40% 1,24% -23,50% 20,05% 0,39% -21,45% -27,70% -27,70%

2011 -3,46% 2,47% 18,46% 11,44% 17,48% 7,92% 7,15% 6,33% 60,04% -32,35% 20,91% 11,06% 174,26% 98,28%

2012 -2,46% -2,10% 12,25% 11,58% 3,16% 0,80% 5,14% -0,72% 2,95% -1,05% 4,19% 13,22% 55,98% 209,28%

2013 3,40% 5,26% -1,46% 11,08% -3,36% 9,59% 1,58% 4,44% -12,77% 2,19% 23,22% 4,08% 53,01% 373,22%

2014 10,84% -10,54% -9,44% 10,80% 8,68% 2,92% 12,80% -11,95% 28,33% 12,71% 6,56% 0,77% 71,68% 712,40%

2015 9,95% -1,92% 8,85% -0,16% 19,07% -2,32% 5,76% -6,35% 14,57% 10,91% 2,48% -4,65% 67,64% 1.261,92%

2016 23,78% -1,05% -9,01% 3,75% -7,33% -8,00% 0,29% 6,09% 8,10% -20,21% 1,26% -3,81% -11,89% 1.099,95%

2017 -4,08% 0,15% 8,85% 3,23% -2,97% 1,48% 1,03% 2,45% 1,54% 0,85% 1,50% 0,16% 14,54% 1.274,41%

2018 3,69% 3,30% 2,00% 3,19% 2,22% 12,90% -1,36% 4,85% -2,51% 11,36% 1,43% 3,03% 52,65% 1.998,08%

2019 3,94% 3,20% -1,02% 2,46% 10,49% 3,61% 4,37% 4,48% 5,96% -6,22% 4,25% -4,10% 34,91% 2.730,47%

2020 -3,65% 4,06% -0,49% -3,06% 7,27% -0,77% 4,42% 2,31% 4,50% 6,68% -0,38% 3,20% 26,05% 3.467,71%

2021 -1,32% 7,76% 5,51% -14,94% 0,54% 5,95% 2,11% -4,51% 8,72% -8,55% 11,47% 9,42% 20,21% 4.188,87%

2022 3,91% 1,53% -0,78% 0,46% 3,09% 8,97% -4,85% 3,63% 4,27% 1,17% 4,98% 1,68% 31,17% 5.525,73%

2023 -0,07% ' - - - - - - - - - - -0,07% 5.521,92%

Características Estatísticas

Dados gerais
Data de início do fundo 08-julho-2010

Aplicação inicial R$ 10.000,00

Aplicação adicional R$ 1.000,00

Resgate mínimo R$ 1.000,00

Saldo mínimo R$ 5.000,00

Cota de aplicação D+0

Cota de resgate D+15 (corridos)

Pagamento D+1 (útil) após cotização

Taxa de administração 2,00% ao ano

Taxa de performance 20% acima do CDI

Imposto de renda

O fundo sobre tributação do
come cotas semestralmente e no
resgate, e também, dedução de

IR de acordo com a tabela
regressiva

Perfil de risco Arrojado

Administrador BNY MELLON S.A.

Gestor
RC GESTÃO DE RECURSOS

LTDA

Custodiante BNY MELLON S.A.

Classificação ANBIMA Multimercado Livre

Carência para resgate NÃO

RC PLUS FIM Ínicio 3 Anos 12 Meses

Volatilidade Anualizada 35%

Drawdown Máximo -38%

Início do Drawdown 16-Nov-2010

Final do Drawdown 18-May-2011

Melhor Retorno 30,8%

Pior Retorno -21,6%

Pct de Retornos
Positivos

61,3%

Índice de Sharpe 42,97

26,5%

-21,9%

01-Apr-2021

13-Dec-2021

7,8%

-13,1%

58,1%

1,8

23%

-13%

18-Jul-2022

18-Oct-2022

4,3%

-7,8%

55,7%

0,51

Patrimônio Líquido

31-jan-2023 R$ 5.132.226,0

PL Média (Últimos 12M) R$ 4.634.955,3

Canal de atendimento – Tel - (11) 3750 2750 (11) 5242 0156 – www.rcgestaoderecursos.com.br

http://www.cvm.gov.br
http://www.rcgestaoderecursos.com.br


INFORMAÇÃO MENSAL - MATERIAL DE DIVULGAÇÃO - MATERA RC FIM
31 jan 2023

Rentabilidade obtida no passado não representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada não é líquida de
impostos. O investimento no fundo não é garantido pelo Fundo Garantidor de Crédito. Leia a lâmina de informações
essenciais e o regulamento antes de investir. Tais documentos podem ser encontrados no site: www.cvm.gov.br.

Objetivo e Política de Investimentos:
A política de investimento do FUNDO consiste na aplicação dos seus recursos em diversas classes de ativos financeiros
e modalidades operacionais, incluindo ativos e valores mobiliários de renda variável, com o objetivo de alcançar
desempenho superior à variação da taxa de juros do Depósito Interfinanceiro – DI. O fundo está exposto aos riscos de
mercado, mercado externo, crédito, liquidez, concentração, bem como aqueles decorrentes do uso de derivativos,
conforme regulamento.

Público alvo: Investidores em geral.

Rentabilidade Acumulada

jul 2022 set 2022 nov 2022 jan 2023

0,00%

3,00%

6,00%

9,00%

12,00%

Fundo CDI

Rentabilidade Mensal
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano Acum.

2022
MATERA RC FIM - ' - - - 0,61% 1,82% 2,12% 1,82% 0,78% 1,74% 1,17% 10,50% 10,50%

CDI - ' - - - 0,25% 1,03% 1,17% 1,07% 1,02% 1,02% 1,12% 6,88% 6,88%

%CDI - ' - - - 249,81% 175,53% 181,79% 169,84% 76,49% 170,07% 104,48% 152,66% 152,66%

Perf CDI ratio - ' - - - 249,81% 175,53% 181,79% 169,84% 76,49% 170,07% 104,48% 152,66% 152,66%

Perf CDI diff - ' - - - 0,37% 0,78% 0,96% 0,75% -0,24% 0,72% 0,05% 3,62% 3,62%

2023
MATERA RC FIM 0,33% ' - - - - - - - - - - 0,33% 10,86%

CDI 1,12% ' - - - - - - - - - - 1,12% 8,08%

%CDI 29,35% ' - - - - - - - - - - 29,35% 134,48%

Perf CDI ratio 29,35% ' - - - - - - - - - - 29,35% 134,48%

Perf CDI diff -0,79% ' - - - - - - - - - - -0,79% 2,78%

Características Estatísticas

Dados gerais
Data de início do fundo 23-junho-2022

Aplicação inicial R$ 10.000,00

Aplicação adicional R$ 1.000,00

Resgate mínimo R$ 1.000,00

Saldo mínimo R$ 5.000,00

Cota de aplicação D+0

Cota de resgate D+15 (corrido)

Pagamento D+1 (útil) após cotização

Taxa de administração 2,00% ao ano

Taxa de performance 20% acima do CDI

Imposto de renda

O fundo sobre tributação do
come cotas semestralmente e no
resgate, e também, dedução de

IR de acordo com a tabela
regressiva

Perfil de risco Moderado

Administrador BNY MELLON S.A.

Gestor RC GESTÃO DE RECURSOS

Custodiante BNY MELLON S.A.

Classificação ANBIMA Multimercado Livre

Carência para resgate NÃO

MATERA RC FIM Ínicio 3 Anos 12 Meses

Volatilidade Anualizada 3,5%

Drawdown Máximo -1,5%

Início do Drawdown 21-Dec-2022

Final do Drawdown 27-Jan-2023

Melhor Retorno 0,8%

Pior Retorno -0,7%

Pct de Retornos
Positivos

72,3%

Índice de Sharpe 0,99

3,5%

-1,5%

21-Dec-2022

27-Jan-2023

0,8%

-0,7%

72,3%

0,99

3,5%

-1,5%

21-Dec-2022

27-Jan-2023

0,8%

-0,7%

72,3%

0,99

Patrimônio Líquido

31-jan-2023 R$ 76.200.430,1

PL Média (Últimos 12M) R$ 31.913.028,5

Canal de atendimento – Tel - (11) 3750 2750 (11) 5242 0156 – www.rcgestaoderecursos.com.br

http://www.cvm.gov.br
http://www.rcgestaoderecursos.com.br

